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COLOMBIAY NICARAGUA REGISTRAN EL MAYORTIRON

El negocio de las microfinanzas en
America Latina se triplica en 5 anos

Los servicios financieros dirigidos a la poblacion de escasos recursos se han disparado
en Latinoameérica, por un crecimiento superior al 60% por afio en algunos mercados.

MIRIAM GIDRON. Madrid

La financiacién de los po-
bres estd experimentando un
auge espectacular en Améri-
ca Latina. La dificultad de es-
te colectivo de bajos ingre-
sos para acceder al crédito
por la via tradicional ha im-
pulsado las microfinanzas,
un negocio de alta rentabili-
dad que atiende las necesi-
dades del pequeno empresa-
rio a un bajo interés y con
plazos méas extensos.

El promedio del negocio
en la region se ha multiplica-
do por tres desde el afio 2000
y todavia tiene una demanda
potencial sin cubrir del 85%.
Paises como Colombia y Ni-
caragua han experimentado
un crecimiento por encima
del 6o% anual. Otros merca-
dos mas maduros, como Bo-
livia y Perd, registraron un
aumento anual del 23% y 43%
respectivamente, segin un
informe que presentan hoy la
Fundacién Codespa, Ceami,
Microrate y BBVA, al que ha
tenido acceso EXPANSION.
Paraddjicamente, los paises
de mayor tamafio como Bra-
sil, Argentina, México y Ve-
nezuela cuentan con los me-
nores indices de cobertura.

Uno de los motores del
boom microfinanciero es la
caida de la morosidad. La
cartera de riesgo, definida
como el saldo de capital con
un atraso mayor a 30 dias
mas los créditos refinancia-
dos -aquéllos que tienen una
prorroga en el plazo de ven-
cimiento por la dificultad del
pago-, ha descendido hasta
un 5,4% en 2004, cuando en
2000 estaba en el 10,1% (ver
grafico). “Aunque a primera
vista parezca que este sector
estd expuesto a un riesgo
crediticio elevado por estar
dirigido a segmentos de es-
€asos recursos y con garan-
tias de baja realizacion, los
resultados de calidad de car-
tera refutan esta hipdtesis”,
sefiala el estudio.

El analisis demuestra que
las microfinanzas son un ne-
gocio més rentable que el sec-
tor bancario tradicional. Re-
sulta sorprendente que los pe-
riodos de inestabilidad no se
traduzcan en un aumento de
los impagos en un sector tan
vulnerable, mientras que la
banca comercial registra pér-
didas durante las crisis. El ca-
so boliviano demuestra que, a
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Los pobres también son rentables

Bajael riesgoy crece el negocio  Casos practicos
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Lastendencias del sector...

+ La calidad de las operaciones se mantiene en
niveles muy buenos de cartera y expansion.

+ Rebaja de los margenes operativos por
reducciones en los tipos de interés, dada la

creciente competencia.

+ La formalizacién de las entidades favorece la

transparencia.

+Reduccién de fondos subvencionados y

aparicion de capital privado.

* Presencia de bancos comerciales que se
adaptan a los nichos de este mercado.

pesar de la incertidumbre tras
la caida del Gobierno de Car-
los Mesa en 2005, la tasa de
morosidad microfinanciera se
mantuvo en un 6,2%, mientras
que en el sistema bancario lo-
cal super6 el 40%. Por ejem-
plo, mientras que Citigroup
obtuvo un 5,7% de retorno so-
bre patrimonio durante el pe-
riodo analizado, las cajas mu-
nicipales peruanas o una mi-
crofinanciera mexicana alcan-
zaron cerca de un 50%.

La rentabilidad de las
microfinanzas supera
aladelabanca
tradicional en
periodos de crisis

Los expertos explican que
“las altas tasas de recupera-
cién de los créditos van uni-
das al fomento de una cultura
de pago disciplinada”. No
obstante, en mercados com-
petitivos como Per, Bolivia o
El Salvador existe una ten-
dencia al sobreendeudamien-
to que puede empeorar los re-
sultados. La facilidad para pe-
dir un microcrédito hace que
el cliente acceda a la financia-

EXPANSION

...ysus limitaciones

+ Desconocimiento de la industria por parte de
los inversores privados.

+ Las ONG tienen dificultades para acceder al
capital por la falta de marcos reguladores.

+ Las entidades microfinancieras sufren riesgos

y costes altos para acceder a fondos privados.

+ Lacompetencia lleva a escenarios de

sobreendeudamiento que elevan la morosidad.

+Las zonas rurales, donde vive el colectivo mas

cion de varias instituciones y
deteriore su capacidad de pa-
go. Por ello, estin surgiendo
centrales de riesgo que super-
visan la conducta de los pres-
tatarios y los posibles casos
de exceso de deuda.

El incumplimiento por el
tipo de cambio esta limitado
por una creciente participa-
cién de fondos en moneda lo-
cal. En economias dolariza-
das como las de Ecuador, El
Salvador y Panama el riesgo
es minimo, pero en casos co-
mo Bolivia, una fuerte deva-
luacién afecta directamente
al poder adquisitivo de la po-
blacién y la calidad de 1a car-
tera es inferior.

Variedad de la oferta

Existen unos 225 organismos
en la regién que proporcio-
nan servicios microfinancie-
ros, clasificados en tres gru-
pos: las ONG, las entidades
microfinancieras reguladas
y, en menor medida, los ban-
cos comerciales. Una de las
ventajas que ofrecen es que
el plazo para devolver el
préstamo oscila entre un afio
y medio y tres afios. La canti-
dad media del crédito esta
actualmente en 820 doélares.

pobre, estan desatendidas por los costes de
transaccion asociados a este mercado.

Los principales clientes son
emprendedores de escasos
recursos, en su mayoria mu-
jeres que viven en zonas ur-
banas.

El sector esta evolucionan-
do rapidamente para llegar a
poblacién con méas necesida-
des, desarrollar nuevos pro-
ductos financieros -el mas
comun es el microcrédito- y
atender las zonas rurales o
aisladas. La mayoria de los
préstamos se dirige a las pe-
quefias empresas, que Supo-
nen cerca de un 80% de la in-
dustria latinoamericana. Pero
cada vez es mayor la oferta de
créditos para vivienda y con-
sumo, que suelen otorgarse a
clientes asalariados.

La expansion de estaindus-
tria ha captado la atencién de
los fondos de inversion, que
inyectan financiacién como
acreedores directos, garantes
0 accionistas. A veces tienen
participaciones de agencias de
cooperacion multilateral co-
mo el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), pero la
tendencia es que estén forma-
dos en su totalidad por inver-
sores privados.

Para mas informacion
www.iberoamericaempresarial.com

COMICIOS GENERALES

Hugo Chavez espera
el triunfo electoral de
su aliado en Ecuador

M.G. Madrid

El presidente de Venezuela,
Hugo Chéavez, ha puesto to-
das sus esperanzas en el can-
didato favorito para ganar las
elecciones celebradas ayer
en Ecuador, Rafael Correa
(Alianza Pais). Los ultimos
sondeos, difundidos hace 20
dias, le daban una ajustada
victoria. El aspirante a presi-
dente, de corte populista y
revolucionario, esti en con-
tra de firmar el Tratado de
Libre Comercio (TLC) con
EEUU, critica abiertamente
a la Administracion Bush,
rechaza calificar de terroris-
ta a la guerrilla colombiana,
promete la convocatoria de
una Asamblea Constituyen-
te y una reforma de laley de
hidrocarburos que afectaria
a los intereses de Repsol
YPF en el pais. Estas postu-
ras se asemejan a las de Evo
Morales en Bolivia.

Otros doce candidatos
pugnan por la Presidencia de
Ecuador. El mas votado po-
dria salir elegido en primera
vuelta si obtiene el 40% de
los sufragios validos y supera
en diez puntos porcentuales
al segundo. El multimillona-
rio Alvaro Noboa (Partido
Renovador Institucional de
Accién Nacional), que se
presenta por tercera vez alas
elecciones, plantea politicas
conservadoras sin olvidar
las necesidades directas de
los pobres, como la salud, la
vivienday el trabajo.

El socialdemocrata Ledn
Roldés (Izquierda Democra-
tica) presenta un programa
de reformas politicas y
acuerdos comerciales enca-
minados a reforzar la seguri-
dad juridica y la estabilidad
para la inversion. El pais an-
dino sufre una gran incerti-
dumbre politica, tras la desti-
tucion de varios presidentes
en los tltimos afios, en me-
dio de protestas masivas y
violentas. La abogada con-
servadora Cynthia Viteri
(partido Social Cristiano) de-
fiende una amplia apertura
de la economia y reforzara el
empleo, la educacion, la sa-
lud y la seguridad ciudadana.

La victoria de Correa da-
ria alas a la politica exterior
de Hugo Chavez en Suda-
mérica. El gobernante vene-
zolano aup6 a Evo Morales
en Bolivia, pero no consi-
guid lo mismo con Ollanta
Humala en Perti ni con An-
drés Manuel Lopez Obra-
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El candidato Rafael Correa. /efe
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dor en México. En Ecuador,
Correano es el tinico candi-
dato afin a las ideas populis-
tas de Chavez, aunque es el
que mas opciones tiene de
ganar. El indigena Luis Ma-
cas; el seguidor de la revolu-
cién bolivariana, Marcelo
Larrea, o el “revoluciona-
rio” Lenin Torres, también
admiran a Chavez.

La economia ecuatoriana
se mantiene equilibrada gra-
cias al precio del petrdleo y
los envios de remesas de los
emigrantes. El Gobierno es-
pera terminar el afo con un
crecimiento del 3,8% y una
inflacién en torno al 4%. No
obstante, la pobreza afecta a
un 65% de la poblacion, un
fendmeno que ha provocado
un éxodo masivo al exterior.
Un 22% de los ecuatorianos
reside fuera. En Espaia es el
colectivo mas numeroso,
después del marroqui.

Posible segunda
vuelta con
Correa y Noboa

Afalta de conocer los
resultados oficiales de las
elecciones celebradas ayer,
los analistas prevén que
Rafael Correay Alvaro Noboa
pasen a una segunda vuelta,
el 26 de noviembre.La
jornada electoral se celebro
con normalidad a pesar de
dos seismos que hicieron
temblar Quito, la capital. Uno
de ellos alcanz6 los 4,1
grados de magnitud en la
escala de Richter,sin producir
dafios graves. Mas de nueve
millones de ecuatorianos
acudian ayer a las urnas para
elegir presidente, cien
diputados, cinco
parlamentarios andinos y
representantes provinciales y
municipales.
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