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MIRIAM GIDRON.Madrid
“Estamos de enhorabuena”,
exclamdé Guillermo de la
Dehesa, directivo de Aviva
Corporacion. El economista
cree que “no hay nada mas
positivo para las empresas
espafiolas que la llegada de
Asia a América Latina”. Su
argumento se fundamenta
en que las iniciativas empre-
sariales dependen del nivel
de renta disponible de la po-
blacién local, por lo que todo
lo que ayude (inversioén ex-
tranjera, comercio, etcétera)
a que estas personas mejo-
ren su poder adquisitivo, es
bueno para los empresarios.
Fernando Fernandez, pro-
fesor de la Universidad An-
tonio de Nebrija, coincidié
con esta idea. “Las posibili-
dades de que la tarta de
América Latina crezca y se
reparta mejor son notables y,
por tanto, la inversion ex-
tranjera y el crecimiento
econémico en esta region es
bueno para Espafia”, afirmo.
José Mario Alvarez de No-
vales, director general adjun-
to del Instituto de Empresa,
calific6 de “buena noticia”
las inversiones asiiticas en
América Latina. Pero lamen-
td que “lo que sigue siendo

Fernando Fernandez:
“Las posibilidades

de que latartade
América Latina
crezca son notables”

una mala noticia es el balan-
ce negativo para América La-
tina (con mas importaciones
que exportaciones)”.

Luis de Guindos, consul-
tor de Lehman Brothers,
apunt6 que “las relaciones
entre Asia -sobre todo Chi-
na- y América Latina se es-
tan modificando y la implica-
cién para Espana es que afec-
taran al stock de nuestras in-
versiones en el subcontinen-
te americano”. Ademas des-
taco la “escasa presencia” de
inversién y comercio de Es-
paifia hacia Asia, con una
cuota de mercado del 0,3% y
unas exportaciones que ocu-
pan el 5% del total.

El economista comentd la
evolucion del precio de las
materias primas, “que han
crecido mucho en los dlti-
mos 24 meses”. En 2003-2004
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El aumento del comercio entre Asia y Ameérica
Latina favorece las inversiones espanolas

Cinco economistas coinciden en que, cuanta mas actividad y crecimiento econdmico se genere en Ameérica Latina por la presencia
de China, més rentabilidad adquiriran las empresas espafiolas. Las inversiones chinas en la region crecieron un 20% en 2004.
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Los contertulios intervinieron en el debate ‘Consecuencias para Espafia de los flujos comerciales entre Asia y América Latina, en Madrid. / Rafa Martin
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Distintas voces
de economistas

De izquierda a derecha,

el debate cont6 con las
aportaciones de Fernando
Fernandez, director de la
Céatedra de Direccién
Internacional de Empresas,
Universidad Antonio de
Nebrija; Federico Ferrer,
director del Area Internacional
del ICO; Carlos Sanchez,
redactor jefe de EXPANSION
—que actud de moderador del
encuentro—; José Mario Alvarez
de Novales, director general
adjunto del Instituto de
Empresa; Luis de Guindos,
consultor de Lehman Brothers,
y Guillermo de la Dehesa,
presidente de Aviva.
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Fernando Fernandez

los paises OCDE explican s6-
lo el 20% del incremento de
la demanda, mientras que los
paises emergentes, un 80%,
segun el Banco Mundial.
“Los tipos de interés reales
negativos tienen que ver con
la demanda de materia pri-
mas”, concluyd.

‘Boom’de inversiones chinas

Fernindez hablé de un boom
de las inversiones chinas en
América Latina, que han au-
mentado un 20% en 2004.

Federico Ferrer

“No tendrd que ver con el
imperialismo del que habla-
ba Lenin, para asegurarse el
suministro de materias pri-
mas?”, preguntd para provo-
car el debate. El director de la
Céatedra Nebrija del Grupo
Santander de Direccion In-
ternacional de Empresas se
mostré ademas preocupado
por la posibilidad de que “es-
temos presenciando un
boom temporal, como pasd
en su momento con las in-
versiones espafolas y ameri-

Comercio de China con Latinoamérica (2004)
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Luis de Guindos

canas”. Ademads, prevé que
China bajara el ritmo de cre-
cimiento, porque “no hay
ningun pais que pase del sub-
desarrollo al desarrollo sin
pasar antes por una crisis
bancaria”, aseguro.

Luis de Guindos coincidié
con esta prevision. “Que
China lleve creciendo al 10%
durante afios con un porcen-
taje elevadisimo de non per-
forming loans (préstamos no
acumulativos) es algo raro”,
dijo. En su opini6n, este mo-

Guillermo de la Dehesa

delo de expansion tiene una
potencialidad inmensa, pero
hay que revisar los indicado-
res para saber si es sostenible
en el tiempo. Federico Ferrer,
director general financiero y
de Internacional del ICO,
afirmé que los non perfor-
ming loans han contribuido a
que la economia china haya
florecido tan rapidamente,
pero “los problemas surgiran
ala superficie, seguramente”.

Ferniandez comentd que
han aumentado “de manera

Cambia el rumbo de las exportaciones

La participacion latinoamericana en el comercio mundial estaba
en 2003 por debajo de la asiética e, incluso, de la china. El extenso
pais asiatico ha duplicado su cuota en 10 afios, alcanzando

un 6,5% en 2004. En cuanto al comercio, las exportaciones
latinoamericanas hacia Asia representaron un 8% del total

en 2003. Destacaron las registradas en Chile,Perd y Argentina.

El subcontinente americano es un destino destacado para Asia,
con una cuota del 2% de sus exportaciones totales, por delante
de Africay Europa del Este.En el tiltimo quinguenio, el comercio
entre las dos regiones ha cambiado. Mientras que Japon ha
guedado desplazado, los flujos hacia ASEAN4 (Hong Kong,
Republica de Corea, Taiwan y Singapur) han aumentado un 40%
y,en el caso de China, se han multiplicado por cuatro.Segin

un estudio de BBVA, la principal causa de este cambio es el
proceso de reestructuracion del tejido industrial de Japony su
deslocalizacién a China.En palabras de Fernando Fernandez,

“no es que Japdn pinte menos, sino que ha trasladado sus fabricas
a Chinay, asi, las empresas japonesas exportan desde China’

José Mario Alvarez de Novales

espectacular” las exportacio-
nes de tejidos latinoamerica-
nos a China, a la vez que cre-
cen las exportaciones texti-
les chinas al mundo. Por tan-
to, “hay un riesgo de margi-
nalizacién creciente para
América Latina porque se
estd limitando a exportar
materias primas”, advirtio. El
académico se planted qué
hacer para mejorar su posi-
cion en el mercado mundial.
Guillermo de la Dehesa se
felicit6 por que “por fin haya
en el mundo més IED y co-
mercio sur-sur”. El experto
considera que estos son los
dos elementos mas impor-
tantes de la globalizacion. El
comercio entre paises po-
bres ha crecido en los ulti-
mos cinco afos al 129%, frente
al 6% del comercio mundial,
sefiald. La IED entre estas re-
giones también ha llegado a
tasas “muchisimo mas eleva-
das” que los flujos de inver-
sion mundial. Para De la
Dehesa, “este dato es muy
positivo, ya que significa que
la globalizacién empieza a
afectar a los intercambios
entre paises en desarrollo”.
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