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El aumento del comercio entre Asia y América
Latina favorece las inversiones españolas

Cinco economistas coinciden en que,cuanta más actividad y crecimiento económico se genere en América Latina por la presencia
de China,más rentabilidad adquirirán las empresas españolas.Las inversiones chinas en la región crecieron un 20% en 2004.

MIRIAMGIDRÓN.Madrid

“Estamos de enhorabuena”,
exclamó Guillermo de la
Dehesa, directivo de Aviva
Corporación. El economista
cree que “no hay nada más
positivo para las empresas
españolas que la llegada de
Asia a América Latina”. Su
argumento se fundamenta
en que las iniciativas empre-
sariales dependen del nivel
de renta disponible de la po-
blación local, por lo que todo
lo que ayude (inversión ex-
tranjera, comercio, etcétera)
a que estas personas mejo-
ren su poder adquisitivo, es
bueno para los empresarios.

Fernando Fernández, pro-
fesor de la Universidad An-
tonio de Nebrija, coincidió
con esta idea. “Las posibili-
dades de que la tarta de
América Latina crezca y se
repartamejor son notables y,
por tanto, la inversión ex-
tranjera y el crecimiento
económico en esta región es
bueno para España”, afirmó.

JoséMarioÁlvarezdeNo-
vales, director general adjun-
to del Instituto de Empresa,
calificó de “buena noticia”
las inversiones asiáticas en
América Latina. Pero lamen-
tó que “lo que sigue siendo

una mala noticia es el balan-
cenegativoparaAméricaLa-
tina (conmás importaciones
queexportaciones)”.

Luis de Guindos, consul-
tor de Lehman Brothers,
apuntó que “las relaciones
entre Asia –sobre todo Chi-
na– y América Latina se es-
tánmodificandoy la implica-
ciónparaEspañaesqueafec-
tarán al stock de nuestras in-
versiones en el subcontinen-
te americano”. Además des-
tacó la “escasa presencia” de
inversión y comercio de Es-
paña hacia Asia, con una
cuota de mercado del 0,3% y
unas exportaciones que ocu-
panel 5%del total.

El economista comentó la
evolución del precio de las
materias primas, “que han
crecido mucho en los últi-
mos 24meses”. En 2003-2004

Los contertulios intervinieron en el debate ‘Consecuencias para España de los flujos comerciales entre Asia y América Latina’, en Madrid. / Rafa Martín

Fernando Fernández:
“Las posibilidades
de que la tarta de
América Latina
crezca son notables”

Cambiael rumbode lasexportaciones
La participación latinoamericana en el comercio mundial estaba
en 2003 por debajo de la asiática e,incluso,de la china. El extenso
país asiático ha duplicado su cuota en 10 años,alcanzando
un 6,5% en 2004. En cuanto al comercio,las exportaciones
latinoamericanas hacia Asia representaron un 8% del total
en 2003.Destacaron las registradas en Chile,Perú y Argentina.
El subcontinente americano es un destino destacado para Asia,
con una cuota del 2% de sus exportaciones totales,por delante
de África y Europa del Este.En el último quinquenio,el comercio
entre las dos regiones ha cambiado.Mientras que Japón ha
quedado desplazado,los flujos hacia ASEAN4 (Hong Kong,
República de Corea,Taiwan y Singapur) han aumentado un 40%
y,en el caso de China,se han multiplicado por cuatro.Según
un estudio de BBVA,la principal causa de este cambio es el
proceso de reestructuración del tejido industrial de Japón y su
deslocalización a China.En palabras de Fernando Fernández,
“no es que Japón pinte menos,sino que ha trasladado sus fábricas
a China y,así, las empresas japonesas exportan desde China”.

Distintasvoces
deeconomistas
De izquierda a derecha,
el debate contó con las
aportaciones de Fernando
Fernández,director de la
Cátedra de Dirección
Internacional de Empresas,
Universidad Antonio de
Nebrija;Federico Ferrer,
director del Área Internacional
del ICO;Carlos Sánchez,
redactor jefe de EXPANSIÓN
–que actuó de moderador del
encuentro–;José Mario Álvarez
de Novales,director general
adjunto del Instituto de
Empresa; Luis de Guindos,
consultor de Lehman Brothers,
y Guillermo de la Dehesa,
presidente de Aviva.

Exportaciones Importaciones

Comercio de China con Latinoamérica (2004)
En millones de dólares.
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lospaísesOCDEexplican só-
lo el 20% del incremento de
la demanda,mientras que los
países emergentes, un 80%,
según el Banco Mundial.
“Los tipos de interés reales
negativos tienen que ver con
la demanda de materia pri-
mas”, concluyó.

‘Boom’deinversioneschinas
Fernández habló de un boom
de las inversiones chinas en
América Latina, que han au-
mentado un 20% en 2004.

“¿No tendrá que ver con el
imperialismo del que habla-
ba Lenin, para asegurarse el
suministro de materias pri-
mas?”, preguntó para provo-
careldebate.Eldirectorde la
Cátedra Nebrija del Grupo
Santander de Dirección In-
ternacional de Empresas se
mostró además preocupado
por la posibilidad de que “es-
temos presenciando un
boom temporal, como pasó
en su momento con las in-
versiones españolas y ameri-

canas”. Además, prevé que
China bajará el ritmo de cre-
cimiento, porque “no hay
ningúnpaísquepasedel sub-
desarrollo al desarrollo sin
pasar antes por una crisis
bancaria”, aseguró.

Luis de Guindos coincidió
con esta previsión. “Que
China lleve creciendo al 10%
durante años con un porcen-
taje elevadísimo de non per-
forming loans (préstamos no
acumulativos) es algo raro”,
dijo. En su opinión, este mo-

delo de expansión tiene una
potencialidad inmensa, pero
hay que revisar los indicado-
respara saber si es sostenible
en el tiempo. FedericoFerrer,
director general financiero y
de Internacional del ICO,
afirmó que los non perfor-
ming loans han contribuido a
que la economía china haya
florecido tan rápidamente,
pero “los problemas surgirán
a la superficie, seguramente”.

Fernández comentó que
han aumentado “de manera

espectacular” las exportacio-
nes de tejidos latinoamerica-
nos aChina, a la vez que cre-
cen las exportaciones texti-
les chinas almundo. Por tan-
to, “hay un riesgo de margi-
nalización creciente para
América Latina porque se
está limitando a exportar
materias primas”, advirtió. El
académico se planteó qué
hacer para mejorar su posi-
ción en el mercado mundial.

Guillermo de laDehesa se
felicitó por que “por fin haya
en el mundo más IED y co-
mercio sur-sur”. El experto
considera que estos son los
dos elementos más impor-
tantes de la globalización. El
comercio entre países po-
bres ha crecido en los últi-
mos cinco años al 12%, frente
al 6% del comercio mundial,
señaló. La IEDentre estas re-
giones también ha llegado a
tasas “muchísimomás eleva-
das” que los flujos de inver-
sión mundial. Para De la
Dehesa, “este dato es muy
positivo, ya que significa que
la globalización empieza a
afectar a los intercambios
entrepaíses endesarrollo”.
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