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Brasil necesita alcanzar una esta-
bleyholgadacoaliciónpolítica, tan-
to en elCongreso –dondeel guber-
namental Partidode losTrabajado-
res (PT)perdió8desus91escaños,
enunhemiciclocon513diputados–,
como entre los distintos goberna-
dores, la próxima legislatura. Al
margen de si Luiz Inácio Lula da
Silva o su rival, Geraldo Alckmin
(Partido de la Social Democracia
de Brasil, PSDB), logran la Presi-
dencia de la mayor economía lati-
noamericana.Ladifícil ecuación le-
gislativasurgidaenlaprimeravuel-
ta electoral, el pasado 1 de octubre,
obliga a la pax política para sacar a
Brasil de su actual arritmia econó-
mica. Lisa Schineller, analista de
Standard&Poor’s, califica esta exi-
gencia de “esencial para impulsar
cualquier reforma”.Asu juicio, esta
coalición requiere “astucia” para
sostener acuerdos durante los pró-
ximoscuatroaños, “porqueel éxito
del mandato no sólo residirá en la
visión de las prioridades, sino en la
habilidad presidencial para trasla-
dar esa cooperación de partidos a
los tres niveles de la Administra-
ción:central,estataly local”.

Para laagenciadecalificación, el
trampolínhaciaelrestablecimiento
delpotencialdeBrasil,cuyoPIBcre-
ce apenas al 2,5%, pasa “inexorable-
mente por una rebaja de la elevada
presión tributaria, la simplificación
del Código Fiscal y la supresión de
las distorsiones sobre su comercio
interior”,aclaraSchineller.Conesta
fórmulayconrecortesparalelosdel
niveldegasto“serestauraráeldina-
mismo”, precisa S&P que, en gene-
ral, observa un reforzamiento de la
estabilidadpolíticaydel impulsoen
laseconomías latinoamericanas tras
losprocesoselectoralesdeeste año
enlaregión–vercuadroadjunto–.

Sin embargo, el horizonte inme-
diato de la economía brasileña, que
supone algo más del 40% del PIB
del área, tiene lucesysombras.Lula
ha logrado, desde su toma de pose-
sión, en enero de 2003, un cuadro
coyunturaldeciertaestabilidadcon
una inflación a raya del 3,4%, incre-

mentosderentas–elsalariomínimo
hasubidoun75%–quehanespolea-
doelconsumoyunaciertaconfian-
zainversora:durantesuperiplopre-
sidencial,queahorapretenderevali-
dar, sus esfuerzos de contención de
gasto y de reducción de una deuda
de 700.000 millones de dólares,
atrajocapitaleshastacasi triplicarel
nivel de contratación del Bovespa,

(el índice bursátil brasileño) y una
notable recuperación del valor del
real del 64% respecto al dólar. Pero
estemismo cuadro demando reve-
lacarencias.Lostiposdeinterés,pe-
seasudescensohastael13,75%,con-
tinúanlastrandoeldinamismo.Ysu
tasadeendeudamientoestatalsigue
devorando casi el 40%de los ingre-
sosfiscalesdelpaís.

SiobhanMorden,deABNAmro,
precisa que “la capacidad de con-
trol sobre lospreciosysusexpecta-
tivas futuras” podría llevar al banco

central a “prolongar su trayectoria
hacia una política monetaria laxa
iniciadaenlosúltimosmesesconla
rebaja demedio punto en el precio
del dinero”. En suopinión, el próxi-
mo Ejecutivo “debería acelerar los
ajustes económicos y permitir una
menorgradodeinmunizacióndela
autoridad emisora frente a los flu-
jos del mercado, que esperan nue-
vasrebajasfinancierasenBrasil”.

Precisamente, la reforma del
banco central hacia una mayor in-
dependencia es otra de las reivin-

dicaciones de los analistas. Junto a
la reanudación de las privatizacio-
nes, paralizadasdesde la liberaliza-
ción de los sectores energético y
de telecomunicaciones de la era
Fernando Henrique Cardoso
(PSDB).O las transformacionesen
un sector público demasiado abul-
tado y con escasa capacidad para
gestionar una financiaciónqueLu-
la quiere destinar hacia un exigen-
teplandemodernizaciónde las in-
fraestructuras. Todo ello –afirma–,
“para lograr que Brasil se transfor-

me en un gran poder económico,
reto para el que estamos prepara-
dos”,diceel líderdelPT.

Brasil es el segundo destino de
las inversiones y las exportacio-
nes españolas en Latinoamérica,
por detrás de México. El capital
bruto acumulado desde 1993 as-
ciende a 35.291 millones de euros
(ver gráfico). La explosión de las
privatizaciones atrajo a las empre-

sas españolas de servicios y Espa-
ña se colocó como el principal in-
versor extranjero en 1998 y 2000.
En los años posteriores, la inyec-
ción de capital se relajó hasta po-
sicionarse en segundo lugar, por
detrásdeEstadosUnidos.

La inversión brasileña en Espa-
ña ha sido casi inexistente hasta el
año pasado, que llegó a 151 millo-
nes de euros, en parte gracias a la
compra del 80% de Sidenor por
Gerdau. El intercambio comercial
es relevante. Aunque el saldo es
negativo en la balanza española,
las exportaciones a Brasil crecie-
ronun 13,36%en2005.
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El ganador de las elecciones brasileñas celebradas ayer tendrá que conseguir apoyos en el Congreso para sacar adelante los grandes
proyectos económicos pendientes. Los sondeos vaticinaban la reelección del actual presidente, Luiz Inácio Lula da Silva (PT).

Brasil debe desatascar las reformas
Escribe Ignacio J.Domingo y Miriam Gidrón

Los expertos sugieren
rebajar la presión fiscal
y suprimir las barreras
al comercio interno

Brasil es el segundo
destino de la exportación
y la inversión españolas
en América Latina

Elecciones en brasil en una fase de estabilidad
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Panorama de económico en América Latina

Spread en los mercados financieros latinoamericanos.
UNA EXPANSIÓN LLENA DE ALTIBAJOS
Crecimiento del PIB de América Latina en porcentaje.

FUENTE: Servicio de Estudios de BBVA y Ministerio de Industria, Turismo y Comercio

• Superficie: 8,5 millones de km2
• Población: 181,6 millones de habitantes
• Capital: Brasilia
Relación con España:
• Balanza comercial (2005): déficit para España de 841 mill. dólares
• Inversión bruta española acumulada (1993-2005): 35.251 mill. euros
• Empresas españolas: Iberdrola, Dragados, Repsol, Santillana,  Abengoa,
CAF, Roca, Mondragón, Gas Natural, Grupo Cirsa, Unión Fenosa, Flex,
BBVA, Santander, Juliatours, Uralita, Pescanova, Telefónica, Endesa.
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Brasil

Laestabilidadpost-electoralenLatinoamérica,segúnS&P

AnálisisglobaldeAméricaLatina

Latinoamérica ha salido fortalecida de los procesos
electorales de 2006,que han dejado menos
distorsiones económicas y financieras que en citas
precedentes con las urnas.La alternancias de
Gobiernos no parecen provocar cambios de políticas
económicas,lo que implica un signo de madurez
institucional y solidez financiera.

Colombia

El triunfodeÁlvaroUribe,alque loscolombianos
concedieronunsegundomandatoelpasado28de
mayoconel62%deapoyosocial,dejaasuGobierno
vía libreparaemprenderunareformafiscalqueamplíe
labase impositivaygeneremayor recaudación.
SielEjecutivodeUribe logra,además,cambiosenel
modelodepensiones,el ratingdeS&Pseelevaría.

México

ElestrechomargendevictoriadeFelipeCalderón,que
asumirá lapresidenciaendiciembrede2006,hace
difícil establecerconsensosparaagilizar las reformas
económicasenunpaísquehahechograndes
esfuerzosdepluralismoytransparenciapolítica.
Sinembargo,elequilibrioeconómicomexicanoofrece
unmarco favorablepara la transicióndesde laeraFox.

Perú

LosprimerospasosdeAlanGarcía,devueltaen la
Presidenciaperuanadesde junio,sehanencaminado
en ladireccióncorrecta,connombramientosde
prestigioen lasáreaseconómicasyelbancocentral.
Laconsolidaciónde lagobernabilidaddelpaís sedebe
cimentarenel fuertecrecimientoyelnotable flujode
ingresos tributarios.

Lula:“El pueblo ha
reconocidoel trabajo”
“La reelecciónesunacosa importante
ymedeja feliz,porqueelpuebloha
sabidoreconocerel trabajodecuatro
años”.Asídeoptimistasemostróayer
elpresidentedeBrasil,Luiz InácioLula
daSilva,a la salidadelcolegio
electoral.A laesperadel recuento final
de losvotos,lossondeosapiedeurna
dabanalcandidatodelPartidode los
Trabajadoresyactualpresidenteuna
mayoríamásqueholgadapara
sustentar sureelección,conentorno
al60%de losvotos (al cierredeesta
edición,todavíanosehabíaofrecido
ningúndatooficial sobre los
resultados).Lulaafirmóqueconsu
victoria“haganado la integracióny
Mercosur”y “demuestraqueBrasil
estáunido,nodividido”.El climade
crispaciónconelquesehavivido
toda lacampañay losescándalosde
corrupciónquehansalpicadoal
EjecutivodeLulanoenturbiaron la
jornadaelectoralquesecelebrósin
incidentes reseñables.Elotro favorito
a lapresidencia,el socialdemócrata
GeraldoAlckmin,recordóaLulaque
laselecciones“noseganancon las
encuestas”,aunquetodoapuntaaque
nosedesviaránmuchodel resultado.


